Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat til forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet
pa beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7 %,
G82 2 %, Uni98 2 %, L99 og U10

§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og anvender tildelte andele af realiserede
delresultater til forsikringsaftaler med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3
i lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ geelder ikke for PFA Plus.

Dette regulativ erstatter det anmeldte "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5 %, G82 3 %, G82 3,7 %, G82 2 %,
Uni98 2 %, L99 og U10" af 1. juli 2011.

§ 2. Anmeldelse og lgbende &endringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne. Dette regulativ angiver hovedtreekkene i disse
regler. PFA Pension kan uden varsel sendre disse regler og dette regulativ, og PFA Pension anmelder lgbende
egndringer af reglerne til Finanstilsynet.

Regulativet giver PFA Pension adgang til at endre bonusanvendelsen for policer udstedt far 1. december 2005.
For policer udstedt fra 1. december 2005 fglger adgangen til at eendre bonusanvendelsen af policen.

Kapitel 1: De realiserede delresultater

§ 3. Det realiserede resultat
Det realiserede resultat for PFA Pension beregnes i overensstemmelse med bekendtggrelse om
kontributionsprincippet (kontributionsbekendtgarelsen).

Det realiserede resultat fordeles i henhold til de regler, der er anmeldt til Finanstilsynet, mellem PFA's
egenkapital, KundeKapital i henhold til § 12 i dette regulativ, og forsikringer efter kontributionsprincippet.

Konkret fordeles forsikringernes samlede andel af det realiserede resultat til de kollektive bonuspotentialer i de
anmeldte kontributionsgrupper. Herfra sker der en udjeevnet fordeling af de realiserede delresultater til den
enkelte forsikring. Overfgrslen til den enkelte forsikring fordeles til

1. Individuel KundeKapital, som er beskrevet i Kapitel 2

2. Styrkelse, som er beskrevet i Kapitel 4

3. Overfarselstillzeg, som beskrevet i Kapitel 5

4. Bonus, som er beskrevet i Kapitel 6

Fordelingen er prioriteret som anfart.

§ 4. Beregning af forsikringens andel af overfgrsel fra de realiserede resultater

Forsikringens andel af overfgrslen fra de realiserede resultater opggres som hovedregel manedligt, som
forskellen mellem (1) det opgjorte depot ved periodens slutning inden periodens overfgrsel til og fra Individuel
KundeKapital og (2) forsikringens nettoreserve. Forsikringens tildelte andel af de realiserede delresultater udgar
dog mindst det belgb, som i henhold til § 10 overfgres til Individuel KundeKapital og det belgb, der i henhold til
§ 17 anvendes til styrkelse.

Nettoreserven er det belgb, som PFA Pension ifglge forsikringens beregningsgrundlag skal hensaette med de
geeldende forsikringsydelser.
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Forsikringens depot inden periodens overfarsel til og fra Individuel KundeKapital ggres op pa felgende made:

Depot ved periodens start

+ rente m.m. af depot (85)
+ indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag
- forsikringsdaekning (8 6)
- administration 87
- pensionsafkastskat (8 16)

-_udbetalinger
Depot ved periodens slutning inden periodens overfarsel til og fra KundeKapital

+ overfgrsel fra Individuel KundeKapital (8 14)
-_overfgrsel til Individuel KundeKapital (810)
Depot ved periodens slutning

8§ 5. Rente m.m. af depot
Depotet bliver forrentet med den fastsatte depotrente far skat.

De anvendte satser for depotrente fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan andres fremadrettet uden
varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Derudover tillzegges eventuelt overfarselstilleeg, som naevnt nedenfor i kapitel 5.

§ 6. Forsikringsdakning
PFA Pension fastsetter sandsynligheder for dgd og invaliditet mv. pa basis af vores erfaringer om - og
forventninger til - udviklingen i dgdelighed og invaliditet mv.

Betalingen for forsikringsdeekningen beregnes ved hjeelp af de fastsatte sandsynligheder og forskellen mellem
det nuvaerende depot og det belgb, der i henhold til teknisk grundlag skal afszettes til at deekke fremtidige
udbetalinger ved dgd eller invaliditet mv.

For store grupper eller grupper med serlige risikoforhold kan PFA Pension fastseette en serlig betaling
afhaengig af de forventede forhold for gruppen.

For grupper af forsikringer kan der veere indgaet aftale om tilbagefersel af risikooverskud til forsikringerne.

De anvendte satser for betaling for forsikringsdaekning fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan sndres
fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

§ 7. Administration
PFA Pension beregner et fradrag i indbetalingerne til deekning af administrationsomkostninger.
Fradragsprocenten afhaenger af, hvor enkel administrationen er, og hvor stor indbetalingen er.

For forsikringer med sma eller ingen indbetalinger treekkes et gebyr fra depotet.

Hvis kunder gnsker szerlig omkostningskraevende beregninger eller sendringer, kan PFA Pension beregne et
gebyr.

De anvendte satser for omkostninger fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan zndres fremadrettet
uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Depotet og indbetalinger kan belastes med omkostninger, som er aftalt mellem forsikringstager og en
eventuelt tilknyttet meegler.

Kapitel 2: KundeKapital

§ 8. Definition af KundeKapital

KundeKapital er seerlige bonushenseettelser af type B i henhold til § 35 i Bekendtggrelse om opggrelse af
basiskapital. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se nzermere nedenfor i § 10) og Kollektiv
KundeKapital (se neermere nedenfor i § 13).

KundeKapital indgadr pa lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels de samme tab, som
egenkapitalen skal daekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved deekning af tab pa
forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel KundeKapital er begreenset, sa
leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som neaevnt nedenfor i § 13.

En forsikring er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af policen, tillzeg eller bilag.
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8 9. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opgeres pa fglgende méde:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start

+ Overfarsel (8 10)

+ Forrentning (812)

- Daekning af tab mv. (88)
Udbetaling (8 14 og § 15)

- Pensionsafkastskat (8§ 16)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

§ 10. Overfgrsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en del af forsikringernes tildelte andel af de realiserede
delresultater, eller positive delelementer af forsikringernes tildelte andel af de realiserede delresultater. Der
opbygges ikke Individuel KundeKapital for de forsikringer eller forsikringsdele, der er anfort i § 11.

Stagrrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalinger (efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag) til
forsikringerne samt af depot overfgrt fra en anden pensionsleverander til forsikringerne, bortset fra
indbetalinger og overfarsler til de forsikringer eller forsikringsdele, der er anfgrt i § 11.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og de neevnte overfarsler af depoter.

Den anvendte sats for overfarsel til Individuel KundeKapital fremgar af det tekniske grundlag. PFA Pension kan
uden varsel sendre satsen, herunder sztte den til nul ved anmeldelse til Finanstilsynet. Satsen afhaenger ikke
eksplicit af en enkelte forsikrings tilhgrsforhold til kontributionsgrupper.

§ 11. Forsikringer og forsikringsdele uden Individuel KundeKapital
Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for fglgende forsikringer eller forsikringsdele:

. Syge- og ulykkesforsikringer, herunder PFA Kritisk Sygdom, PFA Helbredssikring og PFA Ulykkesikring

e  Solidariske deekninger

. Gruppelivsforsikringer

. Forsikringer uden ret til bonus

e  Serlige forsikringer, herunder specielle forsikringer, der undtages af tekniske eller administrative
arsager.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som fglge af overfarsler af depoter mellem forsikringer
omfattet af dette regulativ, og ej heller som fglge af interne depotoverfarsler i PFA-koncernen fra forsikringer,
der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede opbygget Individuel KundeKapital overfagres dog til Individuel
KundeKapital for den modtagende pensionsordning ved en intern overfgrsel af depot fra en afgivende til en
modtagende pensionsordning, der begge er omfattet af Individuel KundeKapital.

§ 12. Forrentning af KundeKapital
| lgbet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente fer fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital fgr fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som minimum
til den arlige forrentning af egenkapitalen for selskabsskat. Ved godkendelse af arsrapporten for PFA Pension
pa selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af arets egenkapitalforrentning, og der foretages
en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis egenkapitalforrentningen afviger fra den
forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i lgbet af aret. Forrentningen af egenkapitalen kan
veere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderdar og kun for de
forsikringer, der er i kraft, nér korrektionen sker.

Sa leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og dennes
forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som navnt nedenfor i § 13.

§ 13. Kollektiv KundeKapital
| forbindelse med indfegrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital.

3/5

BX0961 (09-13)

PFA

P E N S

O N



Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfarsler fra egenkapitalen, fordeles over en
arreekke til de forsikringer, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

. Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i lgbet af
aret, og

e deekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative poster,
som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal dekke, og dels af de samme tab, som
egenkapitalen skal deekke, som nzvnt ovenfor i § 8.

Den forelgbige rente fastseettes sdledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en arraekke.
PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 14. Overfgrsel af Individuel KundeKapital
Belgb fra Individuel KundeKapital overfgres til forsikringens depot senest samtidig med, at der sker
udbetalinger fra forsikringen, eller der ydes preemiefritagelse. Se dog § 15 om tilbagekab.

PFA Pension fastseetter neermere regler for anvendelse af KundeKapital, nar Individuel KundeKapital overfares
til depotet i forbindelse med udbetaling fra forsikringen, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er anmeldt til
Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2.

§ 15. Tilbagekab

Ved tilbagekgb af en forsikring udbetales Individuel KundeKapital sammen med tilbagekabsveerdien af
forsikringens depot, safremt PFA Pension pa tilbagekgbsdatoen opfylder solvenskravet i § 32, stk. 1, nr. 6 i
Bekendtggrelse om opggarelse af basiskapital. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratreekkes skatter og
afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.
PFA Pension fastseetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af det
resterende depot i forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er anmeldt til
Finanstilsynet, som ngvnt ovenfor i 8§ 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital bliver overfart til
depotet.

Der kan ikke disponeres szrskilt over Individuel KundeKapital.

Kapitel 3: Pensionsafkastskat

§ 16. Pensionsafkastskat
Depot og Individuel KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen. PFA Pension
opger og indbetaler arligt pensionsafkastskatten til SKAT.

Skattegrundlaget omfatter depotrenten, som omtalt i § 4, og rente af eventuel Individuel KundeKapital, som
omtalt i Kapitel 2, med fglgende korrektioner:

e Der fradrages en andel svarende til den del af depotet, der var sparet op 1. januar 1983. Denne andel
er friholdt for pensionsafkastskat.

. Der tillegges en forholdsmeessig andel af PFA Pensions eventuelle udgifter til forsikringsdeekning og
administration, der ikke bliver deekket af kundernes bidrag til forsikringsdeekning og administration.

e Der tillegges eventuelt overfarselstilleeg som omtalt i Kapitel 5.

Pensionskunder, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark, eller som er hjemmehgrende i udlandet efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, kan ved ansggning hos SKAT blive fritaget for at betale pensionsafkastskat.

Afkastet af depot og eventuel Individuel KundeKapital for forsikringer tegnet i henhold til
Pensionsbeskatningslovens § 53A er friholdt for pensionsafkastskat.

Kapitel 4: Styrkelse

§ 17. Hvad er styrkelse

Styrkelse er en integreret del af forsikringens depot. Styrkelse anvendes til sikring af de aftalte udbetalinger.
Dette betyder, at selvom depotet forgges mere end forudsat ved forsikringens oprettelse, forgges de aftalte
udbetalinger ikke. Depotet kan sdledes selv finansiere de aftalte udbetalinger, selvom rente, omkostninger og /
eller risiko er mindre gunstige end forudsat ved forsikringens oprettelse. Opbygning af styrkelse stopper
senest, nar depotet kan finansiere de allerede aftalte udbetalinger, beregnet pa baggrund af det
beregningsgrundlag som vil blive anvendt ved eventuelle forhgjelser af udbetalingerne pa forsikringen.
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§ 18. Hvordan opbygges styrkelse
Efter overfgrsel til KundeKapital kan den resterende del af overfgrslen fra forsikringernes andel af de
realiserede resultater helt eller delvist anvendes som styrkelse.

Styrkelsen kan reduceres, hvis periodens overfarsel fra de realiserede resultater efter fradrag til KundeKapital
er negativ - eller hvis behovet til sikring af de aftalte ydelser reduceres. Styrkelsen kan dog ikke blive negativ.

Kapitel 5: Overfgrselstilleeg

8§ 19. Fastseettelse af overfarselstilleeg

Hvis depotveerdien eller en del heraf for en forsikring, der er omfattet af dette regulativ, overfares til en
forsikring med markedsrente i PFA Plus, tillegges et overfarselstilleg pad det belgb, der overfares. Der geelder
dog de fglgende begreensninger:

Hvis der er opbygget Individuel KundeKapital for forsikringen, som depotveerdien eller en del heraf overfgres
fra, tilleegges der ikke overfarselstilleeg for den del af overfarslen, der sker for Individuel KundeKapital.

Der kan kun tilleegges overfgrselstillzeg én gang for de samme midler.

Satsen for overfarselstilleeg kan afhaenge af forsikringens rentegruppe. Satserne kan aendres uden varsel ved
anmeldelse til Finanstilsynet og kan seettes til nul.

Kapitel 6: Bonus

§ 20. Bonusberegning

Bonus beregnes som forsikringens tildelte andel af det realiserede resultat efter eventuel fradrag til
KundeKapital jf. Kapitel 2, styrkelse jf. Kapitel 4 og overfarselstilleg jf. Kapitel 5. Er ovenstaende difference
negativ, seettes bonus til 0, men underskuddet registreres. Dette indebeerer, at underskuddet farst skal
daekkes, inden der kan opstd bonus.

Kapitel 7: Ikrafttreedelse

§ 21. Ikrafttreedelse
Dette regulativ treeder i kraft den 1. september 2013.
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