Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente

8§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til
pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel
virksomhed. Pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente er ikke omfattet af Bekendtggrelse om
kontributionsprincippet.

8§ 2. Anmeldelse og Igbende sndringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
de forsikrede og andre berettigede i henhold til pensionsordninger. Dette regulativ angiver hovedtraekkene
i disse regler. PFA Pension kan uden varsel a&ndre disse regler og dette regulativ og PFA Pension anmelder
Igbende andringer af reglerne til Finanstilsynet.

8 3. Realiseret resultat og pensionsordningernes andel heraf
Det realiserede resultat for PFA Pension vedrgrende pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente
beregnes som anfgrt i det tekniske grundlag for PFA Plus.

Til hver pensionsordning i PFA Plus med gennemsnitsrente fordeles en andel af det realiserede resultat,
som bestar af tre dele.

Den fgrste del beregnes som 2 pct. af indbetalingerne til opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente.
Satsen anvendes pa Igbende indbetalinger og engangsindbetalinger. Der sker ikke overfgrsler til
pensionsordninger i PFA Plus med gennemsnitsrente. PFA Pension kan uden varsel sndre den naevnte
procentsats, herunder seette den til nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet. Hvis pensionsordningen er
omfattet af Individuel KundeKapital, overfgres denne del fuldt ud til Individuel KundeKapital. Hvis
pensionsordningen ikke er omfattet af Individuel KundeKapital, indgdr denne del fuldt ud i
pensionsordningens opsparing.

Den anden del indgdr fuldt ud i pensionsordningens opsparing og opggres som forskellen mellem (1) den
tilskrevne depotrente for skat pd opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital og (2) en teknisk beregnet
forrentning af opsparingen eksklusiv Individuel KundeKapital, der fremkommer ved anvendelse af den
tekniske rentesats til beregning af udbetalingssikring.

Den tredje del tilfgres pensionsordningens opsparing efter en overfgrsel til markedsrente. Der tildeles en
engangsbonus, der beregnes efter de til enhver tid gaeldende regler herom, der fremgar af det tekniske
grundlag for PFA Plus.

Opsparingen forrentes Igbende med en fastsat depotrente fgr skat. Den anvendte sats svarer som
udgangspunkt til den til enhver tid geaeldende depotrentesats, der anvendes for nytegnede forsikringer i
PFA Pension, som er omfattet af kontributionsbekendtggrelsen.
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For opsparing med tilknyttede forsikringsdaekninger traekkes betaling for disse daekninger i opsparingen.
PFA Pension fastsaetter sandsynligheder for dgd og invaliditet mv. pd basis af vores erfaringer om - og
forventninger til - udviklingen i d@delighed og invaliditet mv. De anvendte satser for betaling for
forsikringsdaekning fremgar af det tekniske grundlag for PFA Plus. Satserne kan andres fremadrettet uden
varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

8§ 4. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szerlige bonushensaettelser af type B i henhold til § 2, stk. 2 i Bekendtggrelse om opggrelse
af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v.. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital
(se neermere nedenfor i § 6), og Kollektiv KundeKapital (se naermere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgdr pa lige fod med egenkapital i kapitalgrundlaget, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels de samme
tab, som egenkapitalen skal daekke, fgr udleeg og tilbagebetaling heraf vedr. diskretionzere rabatter.
KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved daekning af tab pa forsikringsdriften og andre
negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel KundeKapital er begreenset, sa leenge Kollektiv
KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfori § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.

8 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opggres pa fglgende made:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start

+ Overfgrsel til KundeKapital (§ 6)

+ Forrentning mv. (8 7)

- Daekning af tab mv. (8 4)

- Overfgrsel fra KundeKapital (8§ 9)

- Udbetaling (88 10 og 11)
- Pensionsafkastskat (8§ 13)

= Individuel KundeKapital ved periodens slutning

8 6. Overfgrsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en andel af pensionsordningernes realiserede
resultater, som naevnt ovenfor i § 3. Stgrrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalingerne til
opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente. Indbetalinger til forsikringsdaekning deltager ikke i
opbygningen af Individuel KundeKapital.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som fglge af overfgrsler af opsparing mellem
pensionsordninger omfattet af dette regulativ, og ej heller som fglge af interne overfgrsler af opsparing i
PFA-koncernen fra pensionsordninger, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede opbygget Individuel
KundeKapital overfgres dog til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern overfgrsel af opsparing fra
en pensionsordning, der er omfattet af Individuel KundeKapital, til PFA Plus.
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8§ 7. Forrentning mv. af Individuel KundeKapital
I Igbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente fgr fradrag af
pensionsafkastskat, som fastsaettes manedligt forud. Den forelgbige rente kan vaere nul eller negativ.

Forrentning af Individuel KundeKapital fgr fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den arlige forrentning af egenkapitalen fgr selskabsskat og fgr udlaeg og tilbagebetaling heraf
vedrgrende diskretionaere rabatter. Ved godkendelse af arsrapporten for PFA Pension pa selskabets
generalforsamling sker samtidig godkendelse af arets egenkapitalforrentning, og der foretages en
korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis egenkapitalforrentningen afviger fra den
forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i Igbet af aret, eller hvis PFA Pensions bestyrelse
har besluttet en hgjere forrentning. Forrentningen af egenkapitalen kan veere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfglgende kalenderdr og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

Ved policeophgr, dvs. overfgrsel til andet selskab, fuldt tilbagekgb, sidste udbetaling fra en police med
ophgrende udbetalinger samt ved ophgr med engangsudbetaling som fglge af dgdsfald tilskrives fra 1. april
2025 en forrentning af Individuel KundeKapital for den periode, hvor der ikke er tilskrevet endelig
forrentning. Ophgrsforrentningen beregnes med en sats, der Igbende fastsaettes af PFA Pension, og som
kan afvige fra bade den forelgbige og den endelige forrentning, og som kan vaere positiv, nul eller negativ.
Dog kan den kun vaere negativ hvis PFA Pension ikke opfylder solvenskapitalkravet.

Positiv forrentning, herunder en positiv korrektion af forrentningen, for 2019 og efterfslgende regnskabsar,
overfgres til forsikringens depot, jf. § 9. Negativ forrentning, herunder en eventuel negativ korrektion,
traekkes fra Individuel KundeKapital.

Individuel KundeKapital knyttet til tidsbegraenset eller livsvarig livspension tilskrives endvidere Igbende
sakaldt overlevelsesgevinst. Denne overlevelsesgevinst beregnes ud fra den andel af den pagaeldende
individuelle KundeKapital, der bortfalder ved pensionsmodtagerens eller dennes eventuelle begunstigedes
dgd, samt en forelgbig dgdelighed, som fastsaettes manedligt forud.

I forbindelse med godkendelse af &rsregnskabet for PFA Pension pa selskabets generalforsamling kan PFA’s
bestyrelse beslutte, at overlevelsesgevinsterne hgrende til Individuel KundeKapital skal reguleres, hvis
risikoregnskabet vedrgrende Individuel KundeKapital som livspension tilsiger dette. Overlevelsesgevinsten
kan dog ikke blive negativ.

Denne korrektion finder sted inden udgangen af maj maned i det efterfolgende kalenderar og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, nar korrektionen sker.

S& leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, star denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning mv., herunder en negativ korrektion af forrentningen, som navnt nedenfori § 8.
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§ 8. Kollektiv KundeKapital
I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital.

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles til de
pensionsordninger, der til enhver tid er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

e Sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i lgbet
af aret, og

¢ Dakning af eventuel merforrentning (korrektion af forrentningen) samt ophgrsforrentning af
Individuel KundeKapital som naevnti § 7

e Dakning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfori § 4.

Forrentningen af Individuel KundeKapital fastsaettes sdledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive
udloddet over en arraekke.

Der er ikke tilknyttet nogen andele af Kollektiv KundeKapital til andele af Individuel KundeKapital.
PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

8§ 9. Overfgrsel af Individuel KundeKapital
Positiv forelgbig forrentning og positiv rentekorrektion, jf. § 12, overfgres for 2019 og efterfglgende
regnskabsar til forsikringens depot, ndr forrentningen tilskrives.

Hvis individuel KundeKapital ved pensionering overstiger 2 pct., sker der pd dette tidspunkt en indlgsning
af den del af individuel KundeKapital der overstiger 2 pct. til forsikringens depot.

8§ 10. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i PFA Plus med
gennemsnitsrente. Se dog § 11 om udbetaling ved ophaevelse af en pensionsordning. Inden udbetaling af
Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven,
pensionsbeskatningsloven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter narmere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker i de
regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfori § 2.

8§ 11. Ophaevelse af en pensionsordning

Ved ophaevelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital ssmmen med pensionsordningens
veerdi ved ophaevelse, safremt PFA Pension pa tidspunktet for ophaevelsen opfylder solvenskravet i § 32,
stk. 1, nr. 6 i Bekendtggrelse om opggrelse af basiskapital. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital
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fratraekkes skatter og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsloven og
eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastseetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan udggre af den
resterende opsparing i forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som nzevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital bliver
overfgrt til opsparingen.

Der kan ikke disponeres saerskilt over Individuel KundeKapital.

8§ 12. Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus

Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept, hvor der ikke
opbygges individuel KundeKapital, vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret. Dette
geelder dog ikke, hvis vaerdien af den Individuelle KundeKapital er mindre end 500 kr., ndr opbygning af
Individuel KundeKapital fraveelges. I s fald vil vaerdien i stedet blive overfgrt til opsparingen.

8§ 13. Pensionsafkastskat

KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.

8§ 14. Ikrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. april 2025 og erstatter det tidligere gaeldende regulativ af 1. januar
2024.
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